
Егор Жильников
zhilnikovev@psbank.ru

mailto:zhilnikovev@psbank.ru


Внешняя конъюнктура

Индекс DXY на этой неделе опустился с 96 пунктов до 
94,7 пунктов на фоне экономических событий в США

Доллар испытал первое с ноября ощутимое снижение в 
стоимости к развитым валютам. В первую очередь ослаблению 
позиций доллара способствовала стабилизация на фондовом 
рынке США после обнадеживающих заявлений главы ФРС Дж. 
Пауэлла по предстоящей ДКП в 2022 году. Заметим, что ранее, 
с протоколов заседания ФРС отмечалось возможное более 
скорое повышение ключевой ставки. Другим не менее важным 
фактором ослабления американской валюты стала статистика 
по инфляции, которая вышла в рамках ожидания и составила 
за 2021 г. – 7%. 

Сегодня стоимость доллара стабилизировалась на отметке 
94,8 пунктов в ожидании большого объема статистики США, а 
также начала сезона отчетностей (первые отчитываются 
крупнейшие банки страны).

Валюты развивающихся стран в основном 
подорожали.

Уверенный рост сырьевых котировок (в т.ч. стоимость 
нефти поднималась выше 85 долл./барр.), а также сброс 
перепроданности начала января из-за неоднозначных 
протоколов ФРС США, позволили большинству валют ЕМ 
окрепнуть. Так, сильнее всего спросом пользовались 
турецкая лира (+2,5%), бразильский реал (+1,6%) и 
южноафриканский ранд (+1,3%). Индекс валют ЕМ окреп 
на 0,7%. Аутсайдером валют стран БРИКС стал российский 
рубль (-1,1%).

На предстоящей неделе ожидаем, что основные 
валюты ЕМ могут продолжить крепнуть, однако более 
плавными темпами, чем на этой неделе.

Стоимость доллара заметно снизилась к развитым валютам

Цены на корзину ЕМ и индекс DXY
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Динамика рубля и прогноз

Стоимость доллара к концу недели находилась около 
январских максимумов: 76-77 руб.

Первую половину этой недели рубль активно укреплялся 
благодаря стабилизации политической ситуации в 
Казахстане и росту нефтяных цен. Однако в середине 
недели на отечественный рынок нахлынул новый поток 
геополитических новостей, которые подчеркивали усиление 
геополитической напряженности между Россией и странами 
Запада, что привело к распродаже отечественных активов и 
резкому ослаблению рубля (доходность 10-летних ОФЗ 
выросла с 8,5% до 9,5%, индекс Мосбиржи упал на 4,4%, 
акции Сбербанка – на 17%). Отметим, что не помогли 
рублю ни дорогая нефть, ни благоприятный внешний фон.

Помимо внешних факторов давление на рубль оказывали 
продолжение роста инфляции в РФ, а также объявление 
рекордного объема выкупа иностранной валюты Минфином 
на сумму 36,6 млрд руб. ежедневно с 14 января. 

На предстоящей неделе динамику пары доллар-рубль будет 
задавать развитие геополитической ситуации, а также блок 
макроэкономической статистики в Китае. Отметим, что в 
понедельник в Америке – выходной день, ввиду чего 
возможна пониженная торговая активность. Также на 
следующей недели продолжается сезон отчетности в США, 
что может внести коррективы в курс доллара.

Мы ожидаем, что на следующей неделе пара доллар-рубль 
попробует сбросить перепроданность рубля, уйдя ниже 
середины диапазона 75-77 руб. при отсутствии 
неожиданных новостей, связанных с геополитикой. 
Напомним, что фундаментальная стоимость доллара при 
текущих нефтяных ценах остается на отметке 73 руб. Тем 
не менее отметим, что техническая картина пары доллар-
рубль выглядит настораживающе: 14 дневный показатель  
RSI говорит о возможном продолжении ослабления рубля, 
однако скорее локальном.

Рубль подешевел
Котировки пары долл./руб.

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика 
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Основные графики

Пара USD/RUB  и цены на нефть

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика 
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Котировки ключевых пар индекса DXY
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