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Внешняя конъюнктура

Индекс DXY в течение недели продолжил рост, вновь 
обновив рекорды 2021 г.

Укреплению позиций доллара относительно других валют 
развитых стран способствовали, в первую очередь, 
сохраняющиеся инфляционные опасения. В плюс сыграла и 
статистика по розничным продажам и разрешениям на 
строительство в США за октябрь, которая оказалась выше 
ожиданий. Также на фоне страха инвесторов по поводу новых 
вспышек COVID-19 в еврозоне и заявлений председателя ЕЦБ о 
том, что ставка не будет повышена в 2022 году, евро ослаб к 
американской валюте.

На следующей неделе динамику доллара будет задавать 
статистика по продажам на вторичном рынке жилья и продажи 
нового жилья в США. Также в фокусе будет публикация 
протоколов FOMC. Отметим, что под конец недели динамика 
торгов будет менее волатильной ввиду национального 
праздника в США – День Благодарения.

Валюты развивающихся стран завершили неделю в 
основном под давлением как из-за растущих глобальных 
инфляционных ожиданий, так и снизившихся цен на сырье. 
Индекс корзины валют ЕМ незначительно ослаб (-0,2%). В 
солидном минусе были в основном сырьевые экономики: 
южноафриканский ранд (-2,6%), рубль (-0,7%). Отдельно 
выделим заметно ослабшую лиру (-10,9%), ставящую новые 
антирекорды. Также слабо выглядел китайский юань (-
0,2%). Плюсом закончила только индийская рупия (+0,4%)
при поддержке долгового рынка. 

На предстоящей неделе ожидаем, что основные валюты 
ЕМ будут пребывать под давлением на фоне сохранения 
консервативных настроений и снижения  цен на сырье. На 
данный момент потенциал к укреплению выглядит 
ограниченным.

Доллар продолжает уверенный рост 

Цены на корзину ЕМ и индекс DXY

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика & Стратегия
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Динамика рубля и прогноз

По итогам прошедшей недели пара доллар-рубль 
уходила выше отметки 73,5 руб. впервые с конца 
августа

Неделя для национальной валюты началась инерционным 
ослаблением из-за дешевеющих фьючерсов на нефть 
марки Brent после негативных прогнозов ОПЕК по 
мировому спросу в 4 кв. 2021 г. Отметим и сохраняющееся 
давление со стороны растущей инфляции в США. К 
середине недели рубль сумел нивелировать часть 
перепроданности, однако резко возросшая страновая
премия за риск, способствовавшая спаду интереса к 
российским активам, вновь оказала давление на 
национальную валюту. По окончании недели пара доллар-
рубль тестировала отметку 73,5 руб. на фоне слабеющих 
фьючерсов на нефть, которые опустились ниже отметки 80 
долл./барр.

Мы считаем, что в начале следующей недели пара 
доллар-рубль может инерционно приблизиться к отметке 
74 руб. с возможным переходом в 74,5 руб.

По нашим оценкам, на следующей неделе в фокусе 
будет динамика доллара к валютам развитых стран. Это 
в свою очередь обусловит динамику валют ЕМ, в том 
числе рубля. Инфляционные настроения ухудшаются, а 
безопасные активы растут в стоимости. Также важным 
будет ситуация на рынке нефти, где на фоне рисков 
распечатывания стратегических запасов США и КНР, а 
также роста опасений по поводу новой волны 
коронавируса в Европе мы ждем дальнейшей коррекции.

Поддержать рубль могли бы растущие цены на 
нефть, но такой сценарий как базовый мы не 
рассматриваем в перспективе следующей недели. 

Рубль продолжил последовательно слабнуть
Котировки пары долл./руб.

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика & Стратегия
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Рубль и цена на золото
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Основные графики

Инфляционные ожидания США, %

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика & Стратегия

2

2,2

2,4

2,6

2,8

3

3,2

3,4

0
3
 с

е
н

0
6
 с

е
н

0
9
 с

е
н

1
2
 с

е
н

1
5
 с

е
н

1
8
 с

е
н

2
1
 с

е
н

2
4
 с

е
н

2
7
 с

е
н

3
0
 с

е
н

0
3
 о

к
т

0
6
 о

к
т

0
9
 о

к
т

1
2
 о

к
т

1
5
 о

к
т

1
8
 о

к
т

2
1
 о

к
т

2
4
 о

к
т

2
7
 о

к
т

3
0
 о

к
т

0
2
 н

о
я

0
5
 н

о
я

0
8
 н

о
я

1
1
 н

о
я

1
4
 н

о
я

Рубль и цены на нефть

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика & Стратегия
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Котировки ключевых пар индекса DXY
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