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3379 NyHKTOB

... "HAeKc S&P obHoBMA
NCTOPUYECKNIN MaKCUMYM

... NpMbaBnAM KOTUPOBKM Brent
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CeroaHs yTpOM HaCTpPOEHMS Ha pblHKaX CYLWeCTBEHHO YXYALWNAUC.

B pamkax ceccum vHAekc MocBupiku, Ha Halw B3rnag, YAEpXUT nosuuum B auvanasoHe 3080-

3130 nyHKTOB.

Oxngaem asumxxkeHus napbl gonnap/pybnb B agnanasoHe 63,2-64,4 pybns.

PbiHok O®3 nocne naTHU4YHOro 3acefsaHusa UB npogomxkaer 6uTb pekopabl: MUHPWH BYepa
npoaan O®3 Ha 122 mnpa. pyb.; aoxoaHocTb 10-neTHmMx rocbymar onyctunace 4o 6,1% roaosbix

— HOBOIo UCTOpnUYyeCKoro MMHMMyma.

~
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KopnopaTuBHble U SKOHOMMUYecKue cobbitus

Npynna HJIMK cokpaTtuna B IV kBaptane EBITDA Ha 27%, 3a rog - Ha 29%

MonumeTtann BaBoeE yBeNMYMA 3anackl 30/710TOPYAHOro npoekta KyTbiH - 40 0,8 MAH yHUURA

En+ Bbikynuna y BTB cBor nakeT Ha 6anaHc "ao4kn" NpKyTCKIHEPro

@ @
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Hawwm MPOrHO3bl U peKkoMmeHaaumnm

KOH'bI-OHKTypa MUPOBbLIX CIJOHAOBbIX PblIHKOB

B nocnepHune AHN HACTPOEHUS Ha pbIHKaX YJIYYWUAUCH. [lepBbiM pakToOpoMm,
CNoco6CTBOBABLUINM aKTMBM3aLMN MOKYMNOK CTaNo CHMXXEHMUE MHTEHCMBHOCTM pocTa
yncna 3aboneBwMX KOPOHABUPYCOM. [aHHbIA  MoKasaTefllb  CyLleCTBEHHO
n3MeHwusncs: ¢ 6onee yem 3 TbicsY HOBbIX 3aboneBWNX B paMKax MpoLwson Heaenum,
00 2 Tbicay 1 400 yenosek, 3aboneBWNX MO UTOramMm BTOPHMKA U cpeabl. OTo Aano
Hagexabl pblHKaM, 4yTo KuTalw yaanocb B35ATb pacnpocTpaHeHue MHdekumn nojg
KOHTPOJIb, @ 3HA4YUT YyCUIMNO OXxuaaHwe 6aM30CTU MNUKa pacrnpocTpaHeHus u,
COOTBETCTBEHHO, CHMXEHWUS BINAHUSA KOPOHaBMpyCa Ha 3KOHOMMKY Kutas wu
MUPOBYIO.

Mnioc K 3TOMy, BYepa BHOBb BHWMaHMe MWHBECTOpPOB 6blN10 MNPUKOBAHO K
BbiCTyn/ieHnto rnaebl ®PC [x. [layanna, KOTOPbIA Ha 3TOT pa3 Npes3eHToBan
noayroaoBOM OTYET O MOHEeTapHOW NonnTuUKe B NpodunbHoM komuteTe CeHaTta CLUA.
NaBa aMepuKaHCKOro peryngartopa 3asBwil, 4TO MNpu cnaje 3KOHOMUKK MOXET
MOHaAo0bMTbCA HOBbIN 3Tan KonyecTtBeHHoro cmaryeHus (QE) n ®PC B aTom cnyyae
arpeccMBHO 3aJeNCTBYET BCE BO3MOXHblE WMHCTPYMeHTbl. OTMETUM, 4YTO TeKyL Ui
npouecc BAWBAHUS JAWKBUAHOCTM B CUCTEMY Ana crabunusauumm cuTyauum Ha
MexbaHKke, B Xo4e KOTOPOro 3a HECKO/IbKO MeCsiueB aMepUKaHCKWUIN perynsaTop
CKOMMNeHcupoBan 60o/blyld 4YacTb COKpalleHMs pe3epBOB, MNpPOBOAMMOIO B
npeabiayuime noaTopa roga, He CYMTaeTCs KOJIMYECTBEHHbIM CMSATYEHNEM.
NHBeCTOpbl NO3UTUBHO BOCMPUHANM AaHHble (haKTOPbl, aKTUBM3NPOBAB NMOKYMKK MO
LUMPOKOMY CrMeKTpy akKTUBOB, 4TO TMpUBENO K BOJSIHE BOCCTAHOB/IEHUSA Ha
6onbwmHCTBE NNowanok. bonee Toro, amepmkaHcKnMe MHAEKCbl B paMKax TOpPros
cpeabl CMOrM BHOBb OB6HOBUTb MCTOpUYECKME MAKCUMYMBbI.

OaHaKko Yy>Ke cerogHs YTPOM HACTPOEHMSsI Ha PpblHKaxX CywecTBeHHO
yxyawmnucb. [1o paHHbIM Ha YyTpo 4eTBepra KoOJM4YecTBO 3aboneBLumx
KOPOHaBUPYCOM pEe3KO BbIPOCAO W AOCTUINO0 OTMeTKn 60 TbiCAY, U3MeHeHune
OTHOCUTESIbHO AaHHbIX Ha KOHeL BTOpHWKa coctaBuno 6onee 15 Toicay yenosek. U
ecnn pgHeM paHee WHBEeCTOpbl roToBbl OblMM MOKyMaTb, TO CerogHa C yTpa
Habnopaetca npeobnagaHme npogax. Tak, B A3um O6O0NbLIMHCTBO MWHAEKCOB
OEMOHCTPUPYET HeraTMBHYI AMHaMuKy, Tepsas B npegenax 0,7%. ®dbloyepcbl Ha
OCHOBHblE aMepUKaHCKne nHaekcol cHmxatoTcs Ha 0,3%.

OTMeTUM, 4YTO B XOAe CeroAHsIWHUX TOProB BJIMSSHUE Ha HaCTpPOeHMs
MHBECTOPOB MOXKeT OKa3saTb ctatucTtuka ms CLUA, rae 6yayT ony6smkoBaHbl
AaHHbIEe NO MHAAUMM M 3asBKaM Ha nocobue no 6espaboruue.

ToBapHble pbIHKM!

HedTb Brent He cMorna 3akpenutbCcs BYepa Bbiwe 56 gonn./6app. Ctatuctuka ot
MuHaHepro CLLUA nokasana pocT 3anacoB cblpon HedTn Ha 7,5 mnH 6app. npwu
CHMXeHun 3anacoB 6eH3nHOB Ha 95 Tbic. Bapp. M AMCTUNNATOB Ha 2 MAH 6app.
Houblo NOABMANCE HOBOCTM O pPe3KOM pocTe yncna 3aboneBwnx KOpoOHaBUpPYyCOM B
npoBMHUUKM Xy63i n3-3a 06HOBNEHHON METOAMKM pacyeToB - A0 MnpakTudecku 15
TbICSIY YEJSIOBEK TOrAa Kak paHee pmMKcMpoBanucb gaHHble okono 1000 yenosek. Ha
3TOM choHe He BUAMM HedTb ceroaHsa Bbille AuanasoHa 54-56 ponn./6app.

POCCMUCKNW BaNtOTHbIN PbIHOK

[HeMm paHee gonnap v eBpo ocnabnu no oTHoweHuto K pybno Ha 0,3% un 0,7%
COOTBETCTBEHHO. CerofHsl B Havane AHSA 0XuaaeM CHUXeHus pybssi No OTHOLIEHUIO
K OCHOBHbIM MNPOBbLIM BaJ1lOTaM. HeratuBHas ANHaMUKa Ha pblHKE 3Hepr0Hochene17|
n ocnabneHne BaniT pa3BMBalOWMXCA CTpaH 6yayT cnocobcTBoBaTh nMpoja)xam B
pybne. 2710 no3sonuT nape aonnap/pybnb yxe B Hayasne TOProB MOSIHOCTbIO
OTbIrpaTh NOTEPU NpeablAyLlero AHS U BbINTU B paioH 63,4 pybns. OTMETUM, 4YTo
NnokKa OTCYTCTBYIOT NMOBOAbI, KOTOPble CMOr/in 6bl BbIBECTU aMEPUKAHCKYIO
BanoTy U3 kopuaopa 63,2 — 64,4 pybnsa. Npu aTOoM B X04€ ceccuu, B cCnydae
yXyAlleHus rnobanbHOro anneTuTa K pucKy, Aosap MOXET cAenaTb CYLLEeCTBEHHbIN
Lwar K cepeAvHe AaHHOro AnanasoHa.

POCCMNCKNW PbIHOK aKLUMX

Mo utoram Toproe cpeabl Haekc Mocbnpxxn npmbasmnn 0,8%, NOAHSABLINCL B palioH
3122 NyHKTOB. Y4uuTbiBash CAOXMBLUMACSA BHELWHUA (OH, CEeroaHs B Hayane AHA
0XMAAEM CHUXEHWUS POCCMMCKOro POHA0BOIO pbiHKa. MNoTepn nHaekca Mocbupxmn B
nepBbIi 4Yac Toproe MoryTt coctaButb Ao 0,5%, a cam oH cgenaet war k 3100
nyHkTam. B panbHeliwem npeobnagaHue npojaxk MOXET COXPaHUTbCS, @ PbIHOK
NpoAO/IKMUT MNOCTynaTesibHOe [ABUXEHME BHMU3 HA COXPAHEHUW HeraTuBHbIX
TEHAEHUMN Ha BHEWHUX pblHkax. Fpu 3TOM B paMKax CecCMM WHAEKC
MocBbup>xu, Ha Haw B3rnsig, YAEPXXUT no3vuum B aanasoHe 3080 - 3130
nNyHKTOB. OTMETMM, 4YTO A0 Npob0os BEpXHEN rpaHuLbl 3TOro AMana3oHa roBOPUTb O
pa3BopoTe M BO306HOBNEHMWN MOSHOLEHHOIO poCTa NpexaeBpeMeHHO.

PoccMmckni pblHOK o6nnraumm

PbiHOK O®3 nocne NnATHUYHOro 3acepnanms LB npogo/mkaetr 6utb pexkopabl
- MuHdunH BuYepa npogan ODP3 Ha 122 mnpa. pyb. npu cnpoce 178 mnpa. pyb6., B
pe3ysbTaTe 4Yero 4o0XoAHOCTN rocbymar BHOBb O6HOBUIN NCTOPUYECKNE MUHUMYMbI:
noxoaHocTb 5-netHux O®3 cHuaunacb Ha 4 6.n. - 0o 5,72% roposbix, 10-neTHUX -
Ha 6 6.n. - 0o 6,1% rogoBbix. HanoMHuM, Gamxanwen uenbio goxogHocTn 10-
netHmnx O®3 BnanM yposeHb 5,95%-6,0% ronosbix nNpu cHMxXeHun ctasxkm LB B 1
n/r no 5,5%. CerogHs BHeWHW (DOH BbIMNAAUT YMEpPeHHO-HeraTMBHbIM Ha (oHe
COXpaHsaLWmMxcsa 6ecnoKoncTB OTHOCUTENBHO pacnpocTpaHeHus annaemmn B KHP -
nocsie CWIbHOI0O PpocTa KOTUPOBOK O®d3 B KOHUE Heaenun >xAeM
KOHCO/IMAALUMM pPblHKA Ha AOCTUINHYTbIX YPOBHSAX MPU BO3MOXHOW KOppPEeKUUmn
AOXOAHOCTU Ha 1-3 6.n. BBEpPX.

Poct goxogHoctn UST'10 Ha 3 6.n. — Ao 1,63% roaoBbiX NPUOCTAHOBW/ paniu B
eBpoboHpgax EM: poxoaHoCTb poccuiickon 10-neTkm BYepa He U3MeHWNach,
coctaBuB 2,75% roposbix. Oxungaem npoaokeHnss KoHconnaauum bymar s6amsm
TeKYLLEro ypoBHs.
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KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKHe cobbiTus

pynna HJIMK cokpatuna B IV kBaptasie EBITDA Ha 27%, 3a roa - Ha [MonuMmerann BaBOe yBe/IMYUA 3anachbl 30/10TopyaHoOro npoekra KytbiH - go 0,8
299% MJIH YHUUM

'pynna HJIMK cokpaTtuna B IV kBaptane 2019 roga nokasatesnb EBITDA Ha 27% [MonuMmeTann yBenuMuua OUEHKY PYAHbIX 3anacoB 30/A0TopyaHoro npoekta KyTblH B
Nno CpaBHEHMUIO C TpeTbuMM KBapTanom, Ao $480 mnH, rosoputcs B coobuieHMn XabapoBckoM kpae BaBoe Ao 0,8 MManMoHa yHUWUIA, FOBOPUTCSA B COOBLLEHMN KOMMaHUu.
koMnaHuu. EBITDA HJIMK B 2019 rogy ynana Ha 29%, 8o $2,564 mnpa. Bbipyyka CornacHo o6HOBNEHHOM oueHke Ha 1 okTa6psa 2019 roga B cooTBeTcTBMM C KogekcoMm
rpynnbl HIIMK B okTs6pe-gekabpe 2019 roga cokpatunace Ha 10% no JORC, pyaHble 3anacbkl npoekTa Ansa oTpaboTkyM OTKPbITbIM cnocobom cocTaBnsiioT 8,4
CpaBHEHUIO C npeablaywmMm keBapTtanom, go $2,312 mapa. [lo wutoram roga MwWaJMOHA TOHH pyAbl CO cpegHum cogepxaHuem 3,0 r/T n obwmM obbemMOM 30/0Ta
nageHune Bblpy4dkn coctasmno 12%, go $10,554 mnpa. 812.000 yHuUwMN.

HALUE MHEHME: Cpean pocCCUMWCKUX CTanenutenHbiX koMmnaHui Hambonee HALUE MHEHME: MpupocT pyaHbix 3anacoB o6ycnoBsieH 06HOBIEHWMEM reosiorMyeckomn
ysa3BMMO BbIrnaant HJIMK, nockonbKy KomMnaHus nommMmo PO ocyuwectBnsieT MoOAEM Ha OCHOBE AaHHbIX 6ypeHus n npoxoaku kaHae B nepuog ¢ 2017 no 2019 roabl.
onepaumun Ha pbiHke EC n CLLUA. KOHbOHKTYpa Ha MMPOBOM pbiHKe cTann B 2019 O6HoBNEHHAs OLEHKa 3anacoB CYLWECTBEHHO NOBbICMNA LEeHHOCTb KyTbiHa.

rogy 6bina cnaboi, a LUeHbl BO BTOPOM NOAYrogmMn HaxXoAWAUCb MoA AaBNEHUEM,

YTO HeraTMBHO CKa3anoCb Ha OTpacau. YAOpoOXKaHue MeTanlyprmyeckoro Cbipbs

TakXe OTpasusiocb Ha MNpMOBBLINIBHOCTU KOMMNAHWUI ceKTopa M UX (PUHAHCOBbLIX

pe3ynbTaTax.

En+ Bbikynusia y BTB cBoi nakeT Ha 6anaHc "pouykn" MpKyTCK3Hepro

MNokynatenem naketa akuuh En+ Group y BTB BbICTynuaa CTpyKTypa
MpkyTckaHepro - OO0 "LleHTp 06paboTkun gaHHbIX "MpKyTCKaHepro", cneayet m3
coobuwenunsa rpynnel. C 12 despana LUOL "WpkyTtckaHepro" Bnageet 21,37%
akumn En+. Takum obpasoM, caenka no BbiKyny nakeTa akuumi komnaHumn y BTB
3a $1,58 mMnpa, aHoHCMpOBaHHAsA Ha NPOLWIOW Heaene, 3aKpbiTa.

HALUE MHEHME: B 6yaywem Ka3zHayenckmin nakeT MoxeT 6biTb NCNOMb30BaH B
paMkKax cTpaTerMyeckon akTMBHOCTM En+, B A0Nrocpo4yHOM MepcnekTuee He
WCK/TI0YEHO BTOPMYHOE pasMeLleHne 3TON 40U Ha pbIHKE.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

D oHO0BbIE UHAEKCHI 3HaveHne 10, % 1H, % 1M, %
Poccusa

Wupekc MocBupxu 3122 0,8% 0,8% -0,9%
Wraexc PTC 1557 &_ -3,8%
WHpekc PTC Ha BevepHeii ceccum 1540

dbroyepc Ha PTC Ha Bed. ceccumn 156 220 0,4%

CLIA

S&P 500 3379 0,6% 1,3% 2,8%
Dow Jones (DJIA) 29 551 0,9% 0,9% 2,2%
Dow Jones Transportation 11 003 0,9% 0,7% -0,5%
Nasdagq Composite 9726 0,9% 2,3%
Brwkanwnit detoyepc Ha S&P 500* 3365 0,6% 2,3%
EBpona

EUROtop100 3243 0,6% 1,7% 2,1%
Euronext 100 1178 0,8% 1,8% 1,9%
FTSE 100 (BermkobputaHus) 7534 0,5% 0,7% -1,1%
DAX (FepmaHus) 13 750 0,9% 2,0% 2,2%
CAC 40 (®paHums) 6 105 0,8% 2,0% 1,1%
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)*
Taiex (TaiiBaHb)*

23818
11 792

[T02% T 21% 1,0%

0,1% 0,4% 0,0%

Kospi (open) 2 (L0 02% 2%
BRICS

JSE All Share (tOAP) 57 744 0,4% 0,3%
Bovespa (Bpazunus) 116 674 0,6% -0,6%
Hang Seng (Kutain)* 27 755

Shanghai Composite (Kutait)* 2906 1,4%

BSE Sensex (UHous)* 41 420 0,3% -1,1%
MSCI

MSCI World 2435 0,6% 0,8% 2,0%
MSCI Emerging Markets 1110 0,9% 0,7% -3,0%
MSCI Eastern Europe 257 0,6%

MSCI Russia 796 1,0%

ToBapHbIe PbIHKK 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %
ChipbeBble TOBapbl

Hedore WTI crior, $/6app. 51,2 0,8%

Hedrs Brent cniot, $/6app. 55,6

®biouepc Ha WTI, $/6app.* 51,2 0,1% 0,5%

®biovepc Ha Brent, $/6app.* 55,7

Megp (LME) cror, $/T 5747 0,3% 0,8% -6,9%
Hukens (LME) criot, $/7 13015 | -0,1% [05% 1 -7,8%
Arntomunnin (LME) crot, $/7 1712 0,1% 1,3% -3,9%
3onoto cror, $/yHu* 1575 0,6% 0,6%

Cepebpo cnort, $/yHu* 17,7 0,9% -1,7%

[onrosble 1 AeHEXHbIe PbIHKN
[oxoaHoCTb rocobnurauunmn

3HaueHve

14, 6.n.

1H, 6.n.

1M, 6.n.

OTpacrneBble HAEKCbI 3Havenve 10, % 1H, % 1M, %
S&P pbiHok CLUA

S&P Energy 415,0 1,4 0,2

S&P Oil&Gas 337,3 1,4

S&P Oil Exploration 781,7

S&P Oil Refining 381,3 0,5 -0,5 0,6
S&P Materials 1115 0,2 -0,4 2,2
S&P Metals&Mining 759,4 0,9 1,7 1,9
S&P Capital Goods 718,2 0,9 1,5 2,0
S&P Industrials 110,7 1,4 0,3 -3,5
S&P Automobiles 84,2 0,3 -3,9
S&P Utilities 350,5 0,0 0,5 6,5
S&P Financial 516,0 0,1 0,2 0,6
S&P Banks 368,1 0,1 0,2 -1,8
S&P Telecoms 191,0 0,9 2,4 1,6
S&P Info Technologies 1785,0 1,1 2,1 6,3
S&P Retailing 2671 0,7 7,6
S&P Consumer Staples 659,8

S&P Consumer Discretionary 1046,9

S&P Real Estate 255,6

S&P Homebuilding 1270,7

S&P Chemicals 642,9

S&P Pharmaceuticals 755,1 _ 0,3
S&P Health Care 12145 0,1 0,6 1,7
OtpacneBbie uHgekcsl MMBB

Mertannyprus 7 488

Hedms v ras 8473

On/aHepreka 2344

TenekoMMmyHuKaLUmMmn 2333

Batku 7 620

BanioTHble pbIHKK 3Hayenne 11, % 1H, % 1M, %
BHeLlWHWI BantOTHbIW PbIHOK

Unexe DXY 99,00 0,1 _
EBpo* 1,087 0,0

DyHT* 1,295 -0,1 0,1 -0,3
LBenu,. dpaHk* 0,978 0,1 -0,3 -0,7
Mera* 1098 [0S o2 01
KaHapckui gonnap* 1,326 0,0 0,2 -1,5
AscTpanuiickuin gonnap* 0,671 _ -0,2
BHYTpeHHUI BanioTHbIN PbIHOK

USDRUB 63,22

EURRUB 68,91

BuBantoTHasa kop3avHa 65,87

US Treasuries 3M 1,559

US Treasuries 2 yr 1,409

US Treasuries 10 yr 1,588

US Treasuries 30 yr 2,054

CTaBKMN A@HEeXHOro pbIHKa

LIBOR overnight 1,571 -0,6

LIBOR 1M 1,653 -1,3 -1,4 -2,4
LIBOR 3M 1,707 2,4 3,0 -13,1
EURIBOR overnight -0,568 0,3
EURIBOR 1M -0,477 -1,9 -1,7 -1,4
EURIBOR 3M -0,409 -0,9 -1,3 -1,4
MOSPRIME overnight 6,100

MOSPRIME 3M 6,270 -16,0
KpeautHbie cnpagsbl, 6.0.

CDS Inv.Grade (USA) 44

CDS High Yield (USA) 280

CDS EM 191

CDS Russia 59

Wrorn ToproB ADR/GDR 3Hayenve 11, % 1H, % Cnpag
Hedtanka

[a3npom 7,3 1,9 0,0 -1,1%
PocHedmb 7,1 8l -0,3 -0,1%
Nykoiin 100,0 2,2 -1,9 -0,1%
CypryTHederas 7,5 2,5 0,2 -0,7%
[a3npom Hedb 35,2 3,8 0,1 -0,6%
HOBATOK 166 0,4%
LiBeTHasi meTannyprus

HopHukerts 34,6 07 IS o03%
YepHas MeTannyprus

CesepcTarns 14,5 _ 0,1 -0,1%
HINMK 21,6 0,6 0,1 -0,6%
MMK 9,2 - -0,3 -0,2%
Meuen ao 3,1 0,1 49,9%
BaHkun

CBepbatk 161 [POAN o3 0,4%
BTB ao 1,5 i) 0,0 -0,4%
Mpouwne oTpacnun

MTC 10,5 1,8 0,2 0,0%
Marnut ao 12,5 _ 05 9,9%

* AaHHble NpuBeAeHbl NO COCTOSIHMIO Ha 8:00 mck

McTounuk: Bloomberg, Reuters
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PbIHKM B rpadpmkax
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S&P 500 (nes Lkana) —VIX (np wkana)
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LleHb! 1 3anacsl meay Ha LME

400 - 7000
350 | - 6800

F 6600
300 - L 6400
250 F 6200
200 4 F 6000

- 5800
1501 - 5600
100 T T T T T 5400

des 19 anp 19 ok 19 asr 19 okt 19 nex 19

3anacbl Meau Ha LME, Tbic. T (neB Lukana) Mezb, A0NN./TOHHY (Np LKana)

[MHamuka OTAEMbHbIX BamoTHBIX nap

101 4 r 1,08
- 1,09

% LAJ\’H -1
A Fan

97 4 1,12
F 1,13

95 - F 1,14
F 1,15

93 : : : : : 1,16

e 19 amp19 o 19 asr 19 okt 19 aek 19

—kKopauHa aonnapa npotus 6-Tv BantoT (DXY) (nes wkana)
€BpO/oNN. (MHBEPT., Np LKana)

Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTtuka & Ctpaterus

MHaekc S&P500 nepelwen K NpoTOProBKe 30HbI
NCTOpUYECKMX MaKCUMYMOB: onaceHus
OTHOCUTENBbHO BAMAHMA 3nuaemmn KHP Ha
MUPOBYIO SKOHOMUKY U aMepUKaHCKUin busHec
6anaHCUpyOTCA  HEMnIoXoM CTaTUCTUKON WU
KOPMHOBOCTSAMMU. Mbl npoAoXaem
KOHCEpBAaTMBHO CMOTpeTb Ha pblHOK CLUA,
OLEeHWBAs PUCK YCWUIEHUS KOPPEKUMOHHbIX
HaCTPOEHMIM KaK OLLyTUMbIE.

OmHoweHus upekcos MSCI u MSCI Russia

900 4 r 0,80
850 F 075
800 - - 0,70
750 A

0,65
700 -

r 0,60
650
600 [0
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MSCIP® (n ukana)
EM K pa3BuTbiM pbiHKaMm (Mp LLK)
WcTounuk: Bloomberg, MCB Avanutuka & Ctpaterust

P® k EM (np 1K)

PblHOK P® nokanbHO BbIMSAUT 4YyTb XyXe
MSCI EM BBuay 6onblueit BOMATUIbHOCTM W
cnaboctn ueH Ha HedTb. Mbl paccuMTbiBaeM,
YTO CTpaHoBble «ntocbli» P® (BbiCOKas AMB.
AOXOAHOCTb, CTaBKW, NEPCrEeKTUBbl SKOHOMUKMN
Ha 2020 r.) cMoryt okasaTb NOAAEPXKY
pblHKY. PbiHkn EM, noka He noasutca
nosutmea no anuaemmun B KHP, Buanmo, 6yayt
YyTb XyXe DM

Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & Ctpaterus

HedTb Brent ocTaeTcs 3an0XHULEN
pacKpyumBaHus TeMbl C KOpOHaBI/IpyCOM Jo
eAnHornacHoro peweHns OTNMEK+ o)
AOMOJSTHUTENBHOM coKkpalleHum [06b14n
BOCCT@HOB/IEHUE  CbIpbs npeacrasnseTcs
BeCbMa XPYMNKUM. [OnanasoH 55-60
ponn./6app.  ocCTaeTcsa  aKTyasibHbIM Ha

bnmxanwyto Hegento.

OtHowenwve uHaekca PTC u Hechym Brent

30
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26 J.
(
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Wcrounuk: LME, Bloomberg, MCE Axanutuka & Ctpaterus

LleHbl Ha Meab 3akpenuauncb Huxe $6 TbIC. /T.:
Ha @doHe pacnpocCTpaHeHUs KOpOHaBupyca B
Kutae, 4TO cCO34aeT oOnaceHuUst CHUXeHUs
cnpoca Ha MeTaasibl U TONKAaeT LeHbl BHK3. o
3TON Xe npuunHe cnabo BbIFSAUT U HUKESb,
KOTOpbIA TOopryetcs Hwke $13  ThbIC. /T
AMIOMUHUIA  M3-3a pacTyLllero npeanoxXeHus
MeTanna «BbiMan» u3 30Hbl $1,7-1,8 TbIC./T.
6e3 npu3HakoB Ans pocTa.

IMNoToku kanuTanos B hoHAbl akumit Russia-dedicated, MnH gonn.

200 33 Hegenio r 3300
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Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & Ctpaterus

YxyaweHne 06LepbIHOYHbIX HacTpPOeHUW B
YCI0BUSAX OXMAAHWUSA paCLUMPEHNS CTUMYOB OT
ELB »n HeonpegeneHHocTM npouecca Brexit
npuaasnueaoT napy EURUSD: napa Bbinana
Huxe 1.10 U MMeeT, MO HaweMy MHEHWUI,
HebOoNbWON MNOTeHUMan pas’BUTUA OBUXEHUS
BHM3. Mbl cuMTaeM, 4YTO eBpO MOXET OCTaTbCH

noA pAOaBneHWEM B bGnamxaklwue [HM, BBMAY
cnaja anneTtuTta K pUcCky.
Whpekc BmeH. BonamnsHocm RVI v CDS Poccum
195 r
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145 - 2
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Wctounuk: Bloomberg, MCB AranuTuka & Ctpaterus

RTS/Brent ratio npogosmkaeT pacTu — pbIHOK He
pearvpyeTt Ha nageHue HedTSAHbIX KOTUPOBOK,

noagaep>xxmeadacb CUNbHbIMU TEKYLWMMN
MEeTpuKamu, OXNAaHNAMU YCKOpEHUA
3KOHOMUKN n 3anycka HaL.NpoOEeKTOB,

6eHedunumapamMn KOTOPOro A0MXKHbI BbICTYNUTb
BHYTpeHHue cekTtopa. OTHOCUTENIbHO TEKYyLEero
COCTOSIHUSA 3KOHOMUKM RTS/Brent ratio
OCTaeTCs 3aBbllWEHHbIM.

Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

3a Hefento, 3aBepwwuBllylocs 7 despans, B
6vpxeBble CbOH,Cl,bI aKUMI, OpWEHTUPOBaHHbIE
Ha POCCUMNCKMIA dJOH,D,OBbIVI PbIHOK, MO HaWuM
pacyeTtaM, Habnwoogancsa npuToK KanuTana B
pa3mepe 37 MnH [onn.

Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & Ctpaterus

Tekywue ypoBHu RVI n CDS npopgomxatoT
nogpacratb Ha ¢oHe ocnabneHus uHTepeca
MHBECTOPOB K EM 1, B 4aCTHOCTM, pOCCUINCKOMY
PbIHKY aKuui.
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PbiHKM B rpadpmkax

Kpusas goxogHoc OP3 pasnuyHoi cCpoYHOCTH

Crasku LIb P® 1 Mex6aHKkoBCKOTO pblHKa

[loxoaHoct eBpoboHnos EM 10y, %
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Vcrounuk: LME, Bloomberg, MCB AxanuTuka & CTparerus WcTouHuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanutuka & CTpaterus

Hawwnm o6HoBNEeHHbIM 6a30BbIM CUeHapuem
ABNSAETCA CHWXXeHue cTaBku B 1 n/r 2020 ao
5,5% npwu uenu no goxogHoctn 10-netHnx OO3
- 5,95%-6,0%.

Py6nb 1 LieHbl Ha HedTb Mapki Brent
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Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanutuka & Ctpaterus

[Mpy NpoOAO/IKEHUUN UMKIA CHUXKEHUS CTaBKU

ANVHHbIE od3 ocTaloTcs 6onee
npuenekaTtenbHo. B uenoM, pekoMeHAyeMm
cchopMupoBaTtb AnBepcndnLMpOBaHHbIN
noptgens rocbymar, COCTOSLWMKA KaK U3

knaccmyeckux O®3, Tak wn ©dNOyTepoB u
MHPAALMOHHBIX IMHKEPOB.

Pybnb 1 MHaeKC BanioT passuBaloLLMXCs CTpaH
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BaHK Poccu NOHU3WA KK4YEeBYHO CTaBKy A0
6,0%. Ha TeKkyLiMi MOMEHT Mbl paccMaTpuBaeM
Kak 6a30BbIN CLueHapuin cHMxXeHue 8o 5,5% Bo
2n/r.

VHdpnauymorHble oxuaanus B CLLA v LieHb! Ha 301010

1600

—— WHdpnsiumoHHble oxupatms B CLLIA (10-yr)
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Poccuinickne eBpo60OHAbI CMOTPATCS HEMN0X0
OTHOCUTENbHO Mpoynx EM Ha doHe XopoLimx
nokasaTenen nnatexHoro 6anaHca M HU3KOro
BHeWHero ponra. Bmecte ¢ TeM, AOXOAHOCTM
HaXoAATCH yXe Ha MHOMONeTHUX MUHMMYMaX, a
Y3KME KpeAMTHble Chp3Abl  OrpaHUYMBaOT
noTeHUMan CHUXeHMA AOXOAHOCTEN Bymar.

IoxoaHocm UST u Libor 3m

36 4 —— [loxoaHocTb 10-yr reasuries r3
4 Libor 31 . LK.
34 ibor 3m (mp. uk.) L 28
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Vicrounuk: Bloomberg, MCB Ananutuka & Ctpaterus

ponnapa  Bbllle  OTMeTKM 63,2
yXyawaer  TeXHWU4YecKyto KapTuHy  ans
poccuMnckor BantoTbl. B cnydae ecnm nape
ponnap/pybnb ynactcs 3akpenuTbCs  Bbllle
3TON OTMeTKM, byaeT co3gaH nnaupapm Ans ee
pocTa B AnanasoH 64 - 64,4 pybns.

Moobem

Vicrounuk: Bloomberg, MCB Ananutuka & Ctpaterus

B nocnegHwe AHW OCHOBHas rpynna BantooT
pa3BMBAKOLNXCA CTpaH MPOAEMOHCTpMpOBana
MO3UTUBHYIO AWHAMWKY, B pe3yfnbTaTe 4ero
nHaekc BanwT EM cMor oTbirpatb 4acTb
noTepb, NMOHECEHHbIX Ha Npeablaylen Heaene.
OCHOBHbIM  (pbakKTOpOM  Ans  BanoT M
NpoAo/KaeT ocCcTaBaTbCA CUTyauus BOKpYr
pacnpocTpaHeHus kopoHasupyca B Kutae.

Vicrounuk: Bloomberg, MCB Avanutuka & Ctpaterus

WHdnaumoHHble oxunpgavua B CLUA (cnpeg
mexay  pecatunetHmmun  UST  wn TIPS)
npoToproebiBatOT paroH 1,6-1,8%. LleHbl Ha
30/10TO TArOTET K BEPXHEW rpaHuue 30Hbl
1550-1600 ponn./yHumio Ha doHe cnaaa
anneTuTa K puUCKy.

Wctounuk: Bloomberg, MCB AnanuTuka & Ctpaterus

JoxopHocTb pecsatuneTHux UST  ywna K
HWXHel rpanuue 1,5%-1,7%, noBoaoM K Yemy
CTan poOCT HEepBO3HOCTU OTHOCUTENbHOCTU
YXYALWEHUST CUTyauunu B MUPOBON SKOHOMUKE
M3-3a pacnpocTpaHeHms 3nungemun B KHP.
TpexmecsiuHbil Libor npogomkaer nocreneHHo
Cnonsartb, oTpaxas pOCT  BEPOSATHOCTU
CHMXeHUs ctaBkm ®PC 1 CNOKOMHYIO CUTyaumto
Ha OEHEXHbIX pbIHKAaX.
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MTorm TOproB  MyJibTUNJIMKATOPbI

Mynbsmnnukatopbl, 2020E CAGR 2018-2022, % PeHtabenbHocTs (2019E) O6bem ToproB Ha AbconoTHas AnHamuka, %
MCap, $ mrpa LieHa PbiHOYHas ol.leHKa0 . NI (ROE ans B HV 90D, MocBupse, Mk

3aKpblUsi  MoTeHuMana pocta, % EV/S EVIEBITDA PIE P/BV EBITDA  Earnings EBITDA % e 1H 3M CHI
Whpexc MocBupm 679,9 3122 IT16% 1,2 4,7 71 1,0 - - 28% 13% - 11 83 948 08 08 6,4 25
Whaexc PTC - 1557 - 1,2 4,7 7,1 1,0 - - 28% 13% - 16 - 1,2 0,2 8,3 0,6
HedTb 1 ras
Iasnpom 89,1 2380 B 26% 1,0 3.8 5,0 0,4 -1% 0% 26% 14% 1,3 22 19 801 1,8 2,4 5,5 7,2
HoBarak 50,4 10500 [NE7% 37 10,3 11,6 4,0 6% 9% 36% 32% 07 22 2413 09 | -90 223 168
PocHedms 78,1 4658 [ 20% 1,0 3,9 59 1,1 5% 19% 25% 10% 0,9 19 3417 2,5 2,3 1,4 3,6
Jykoiin 70,9 6466 [T 9% 0,7 4,1 7,6 1,2 3% 2% 16% 8% 0,9 19 6107 1,1 -1,3 6,9 4,8
I"asnpom Hedms 34,9 4650 [T 5% 1,0 4,2 54 1,1 2% 4% 25% 16% 0,8 18 677 2,2 2,1 10,9 10,7
CypryTHedhreras, ao 27,7 49,0 -8% 0,5 2,0 3,9 0,4 -4% -11% 26% 26% 1,1 43 4139 2,7 4,5 2,5 2,9
CypryTHederas, an 43 354 0 4% 0,5 2,0 3,9 0,4 -4% -11% 26% 26% 0,8 18 943 0,1 1,8 6,6 6,1
TatHedoms, a0 26,5 7682 [N 15% 1,9 57 8,0 2,4 3% 1% 34% 23% 0,9 20 3288 1,9 0,4 0,6 1,1
TatHedims, an 1,7 7483 [ 2% 1,9 57 8,0 2,4 3% 1% 34% 23% 0,9 18 772 1,9 2,6 12,5 1,9
BalwHeds, ao 4,8 2048 T 26% 0,5 2,0 n/a 0,8 6% n/a 24% 11% 0,7 14 39 1,8 1,5 5.8 6,1
BalwHeds, an 0,9 1855 - 0,5 2,0 n/a 0,8 6% n/a 24% 0% 0,7 16 468 4,6 4,3 7.3 7.7
Bcero no cekTopy 389,3 14% 1,2 4,1 6,6 1,4 2% 2% 27% 17% 0,9 20,7 3824 1,8 0,6 1,1 0,3
P UHAHCOBLIN CEKTOP
C6epbaHk, ao 86,9 2545 [0 25% - - 57 1,24 - - - 20% 1,3 17 13 353 0,0 0,3 7.3 0,1
C6epbakk, an 3,7 2356 [ 13% - - 57 1,24 - - - 20% 1,2 14 2 458 0,6 2,7 9,6 3,2
BTB 9,8 0,0479 I 32% - - 3,2 0,56 - - - 12% 1,0 18 941
BCIN 0,4 569 [0 35% - - 2,9 0,49 - - - 11% 0,7 17 17 0,0 0,2 11,6 1,0
MocBupxa 4,1 12,9 [0 5% - - 12,2 2,08 - - - 16% 0,8 18 826 -1,0 0,3 12,6 4,8
A®K Cuctema 2,9 18,8 [T 6% 1,2 3,8 - 31 8% - 32% n/a 1,1 26 231 0,1 1,1 24,8 23,3
Bcero no cekTopy 107,8 19% 1,2 3,8 6,0 1,4 8% - 32% 16% 1,0 18,3 17 826 0,1 0,6 11,2 6,1
MeTannyprus u ropHasa ao6eiya
HopHukens 55,0 21966 [ 2% 4,1 6,6 9,1 15,1 10% 10% 61% 41% 0,9 23 3537 0,3 3,0 26,1 15,0
PycAn 8,5 35 [ 9% 1,6 11,8 51 1,6 -10% 2% 13% 17% 1,3 31 877
AK Anpoca 9,6 82,8 [T 9% 2,6 5.8 8,6 2,7 -4% -4% 44% 27% 0,9 26 1242 0,7 -1,9 7,0 -1,8
HINMK 13,4 141,2 -16% 1,5 6,0 9,1 2,2 -8% -11% 25% 14% 0,8 23 1848 2,9 1,7 9,3 1,7
MMK 8,1 45,7 3% 1,1 43 8,2 1,4 7% 8% 25% 13% 0,9 25 1167 0,6 1,1 19,2 8,9
Cesepcrarnb 12,4 9380 [ 3% 1,8 54 7,9 3,5 -4% 7% 33% 20% 0,8 18 1243 1,6 1,6 54 0,0
TMK 1,0 58,7 [N 21% 1,0 7.0 30,6 1,1 6% 9% 14% 1% 0,7 26 366 2.3 3,0 9,2 1,3
Moroc 3oroTo 16,6 7839 -20% 4,0 8,0 11,3 55 13% 17% 50% 29% 0,7 25 800 0,7 4,8 9,8 10,3
MonnmeTann 7,7 10410 [N 6% 2,9 56 8,6 1,2 12% 16% 520% 28% 03 25 385 R :s 55 7,2
Bcero no cekTopy 132,4 1% 2,3 6,7 10,9 3,8 -1% 3% 35% 21% 0,8 24,8 11 465 0,6 1,3 12,6 6,0
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpOH 31 4780 -10% 2,2 6,9 7.7 2,7 10% 11% 32% 21% 0,4 8 302 0,0 -1,2 3,2 0,2
®ocArpo 5,0 2431 N 10% 1,8 6,0 9,2 31 3% 2% 30% 14% 0,5 11 232 0,3 0,0 -1,2 1,0
Bcero no cekTopy 8,0 0% 2,0 6,5 8,4 2,9 7% 5% 31% 17% 0,4 9,6 533 0,1 0,6 2,2 0,4
TenekomMmyHuUKaumm
PocTeriekom, ao 3,7 91,0 [ 0% 1,3 4,2 10,6 1,0 6% 14% 32% 6% 0,5 21 214 -1,0 0,6 11,7 16,1
MTC 10,7 339,0 [T % 2,2 4,9 10,7 9,2 4% 6% 45% 12% 0,9 17 1209 1,9 2,3 18,3 10,4
Bcero no cekTopy 14,4 3% 1,8 4,5 10,6 51 5% 10% 38% 9% 0,7 19 1423 0,4 1,4 15,0 13,3

WcTounuk: Bloomberg, Reuters, NMCB Anannuka & Ctpatervs
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NTOorn TOproB n MyJibTUMJIMKATOPbI

Mynbmnnukatopsl, 2020E CAGR 2018-2022, % PeHtabenbHocTs (2019E) O6bem ToproB Ha AbcontoTHas AuHamuka, %
LieHa PbIiHOYHasA oueHka HV 90D,
MCap, $ mMnpg o ) NI (ROE arsi Beta 0 MocBupxe, MAH

3aKpbims noTeHumana pocta, % EVIS EV/EBITDA P/E 271:3% EBITDA Earnings EBITDA ) % pY6. 10 1H 3M CHIr
OneKkTpoaHepreTnkKa
OHen Poccus 0,6 1,045 [0 15% 11 5,0 6,1 0,9 -6% -11% 23% 12% 0,7 18 86 1,6 4,2 10,6 133
tOHunpo 3,1 3,100 0% 1,9 4,6 7,2 1,8 10% 12% 42% 28% 0,6 15 284 1,1 2,6 15,4 11,5
OrKk-2 1,2 0,671 -1% 0,6 2,6 3,9 0,5 10% 26% 23% 10% 11 37 1257 9,7 12,3 2,1 19,1
TTK-1 09 0015 [N 0% 06 23 36 04 2% 1% 21% 14% 1,1 30 833 | 1,7 144 200 198
Pyclvapo 4,9 0,732 -6% 1,1 3,9 7,0 0,6 6% 17% 27% 11% 0,8 31 1625 2,1 3,3 37,7
Wutep PAO EGC 10,0 6,040 - 26% 0,4 31 6,9 14 5% 8% 13% 8% 0,9 29 1924 15 1,3 29,9 19,8
Poccem, a0 53 1,675 -48% 07 22 26 02 % 8% 30% 11% 1,0 28 508 32 18 | 424 210
Poccew, an 0,1 1,864 -16% 0,7 2,2 2,6 0,2 3% 5% 30% 11% 0,8 23 18 2,5 -0,3 28,8 14,4
OCK EQC 4,5 0,226 -11% 1,8 34 3,3 0,4 5% 5% 54% 33% 1,0 25 708 1,3 =15 17,2 12,5
MocaHepro 1,5 2,434 - 4% 0,3 1,8 55 0,4 -1% -2% 17% 8% 0,7 20 229 2,7 4,2 4,9 7,7
Bcero no cektopy 32,1 -4% 0,9 3,1 4,9 0,7 4% 7% 29% 15% 0,9 25,6 7472,1 3,7 4,2 20,9 17,1
TpaHcnopT u normcTuka
Aapodoriot 2,1 119,5 - 4% 0,9 4,3 6,2 2,3 67% 32% 21% 3% 0,7 20 708 1,8 1,8 14,9 15,5
TpaHcHeds, an 4,0 161 300 - 18% 0,6 1,4 1,3 0,1 5% 3% 46% 19% 0,7 24 223 -0,4 -2,3 -1,7 -8,7
Bcero no cektopy 6,1 11% 0,8 2,8 3,8 1,2 36% 17% 34% 11% 0,7 22,0 931,1 0,7 -0,3 3,6 3,4
MoTpebUTENLCKUI CEKTOP
x5 9,4 2187 - 15% 0,7 54 18,8 54 11% 10% 12% 2% 0,5 27 606 0,9 -4,2 =17 2,5
Martut 6,1 3760 [ 5% 0,6 54 17,6 18 7% -5% 11% 1% 0,8 25 4094 5,2 -0,6 12,8 9,8
Nenta 15 191,5 - 0,5 6,1 8,9 1,2 2% -9% 8% 2% 0,3 11 38 0,6 -1,2 -6,9 -0,3
M.Buaeo 15 511,9 - 0,5 8,5 8,9 3,2 33% 23% 6% 2% 0,5 34 10 -0,1 0,0 4,0 -13
[etckuii Myup 1,4 116,9 - 7% 1,0 7,5 9,7 neg. 11% 11% 13% 6% 0,6 23 150 11 0,8 18,7 16,9
Bcero no cektopy 19,8 9% 0,7 6,6 12,8 2,9 13% 6% 10% 3% 0,5 24 4897 1,5 -1,1 5,4 5,5
NeBenonmeHT
nce 15 912,83 [N 6% 0,9 4,3 6,4 1,2 9% 5% 21% 11% 0,8 16 41 0,1 -0,2 18,1 19,5
MK 4,6 441,0 - 2% 11 6,6 7,4 4,6 16% 18% 17% 13% 0,4 28 99 0,7 0,5 23,8 10,1
Bcero no cektopy 6,1 4% 1,0 54 6,9 2,9 13% 11% 19% 12% 0,6 22 140 0,4 0,1 21,0 14,8
Mpouue cekTopa
Anpekc 16,0 3037 6% 4,0 11313} 25,2 51 33% 36% 30% 17% 1,0 46 1686 -15 1,0 39,7 12,6
QIWI 1,2 1245 - 1,0 2,4 7,6 3,3 41% 44% 43% 34% 0,9 34 53 1,0 3,8 2,0 51
Bcero no cektopy 18,6 6% 1,7 58 10,9 2,8 25% 27% 24% 17% 0,7 8215 1759 0,0 1,9 11,3 6,2

WcTounuk: Bloomberg, Reuters, MNCB Ananutuka & Ctpatervsi
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MCap - pblHOYHasi kKanuTanMsauusi KOMNaHU1, NPefCTaBnseT coGoit CyMMapHOe NPOMU3BEAEHNE PbIHOYHOWM CTOUMOCTU akLMK K O6LL eMy KONMYECTBY BbiMyLL EHHbIX aKLmii
PbiHOYHas oLeHKa noTeHumana pocTa - NPOoLEHTHOe BblpaXkeHne noTeHumana pocTa akumm 4o NporHo3Hom "cnpaseanueoi” LieHbl, COrfacHo KoHCeHcyc-nporHody Bloomberg
EV/S - oTHoweHne nokasaTens "CToMMOCTb KOMNaHuM" (TekyLl asi pbIHOYHAsA KanuTanuaaums + YUCTbIN [0NT) K BbIpyYyke 3a yKasaHHbIN rof

EV/EBITDA - oTHOLIEHWe nokasaTtens "CTOMMOCTb KOMMnaHun" (TekyLuas pbiHOYHash Kanutanusaums + YUCTbI 4oNr) K nokasaTentio EBITDA 3a ykasaHHbIii rog,

EBITDA - aHanumyeckuii nokasaternb, KOTOpbIi NpeAcTaBnsieT cobon CyMMy onepauvoHHOM Npubbiny 1 aMOPTU3aLIMOHHBIX OTYUCTIEHUIA

P/E - oTHOLLEHVWe TekyLL el PbIHOYHON KanuTanusaumm K YUCTOM Npubbiny 3a ykasaHHbIN rog

P/BV - oTHOLEHME TeKyLL el PbIHOYHOW KanuTanua3aumm kK CobCTBEHHOMY KanuTtany 3a ykasaHHbI rof,

CAGR - cpeaHereomeTpu4eckuii roqoBor Temn pocta

Beta - nokasaternb No3BorsieT OLEHNTL HyBCTBUTENBHOCTb LieHbI @KLK K PbIHOYHBIM koriebaHnsm (>1 - Gonee YyBCTBUTENbHA, HYEM PbIHOK B LIENOM)

HV 90D - nctopnyeckas BONaMNbLHOCTL akLMK, paBHasi CTaHAAPTHOMY OTKIOHEHWIO CTOMMOCTU (MHAHCOBOro MHCTPYMeHTa 3a 90 AHel

10 - AMHaMuKa akTBa B MOCIIEAHIOI0 TOPrOBYIO CECCUIO

1H - AuHaMuKa akT1Ba 3a NOCNEAHIO HeAeno

3M - guHaMuka akTvBa 3a 3 nocrneaHux mecsua

CHT - guHamuka akTMBa ¢ Ha4ana roga
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KaneHpaapb cob6biTU Ha MUPOBLIX pPbilHKax KasieHaapb KOpNOpaTUBHbIX CO6bITUMN
bata KomnaHusi/otpacni CobiTne

12 dpespans 13:00 . Mpom. npom%aoucrao B eepoaoHe,‘M/M nAekabpb -0,3% 0,2% -2,1% 13 dpespans Tasnpom [lleHb nHBecTopa (MoHAoH)
12 cpespans 1 MonyrogoBoi oT4eT 0 MoHeTapHow nonutuke rmasbl ®PC k. Mayanna B npodmnbHom komuteTe CeHata CLUA 14 cpespans VEON PuHaHCoBbIe peaynbTaThl no MC®O 3a 2019r.
12 dpespans 18:30 W3m-e 3anacos cbipor Hedtn B CLUA, mnH 6app np. Hea. 2,932 3,355 7,459 .
12 cpespans 18:30 . M3m-e 3anacos GeHsnHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,702 -0,091 -0,095 14 despans Anpexc PunaHcoBsle peayniTaTsl no US GAAP 3a 2019r.
12 chespans 18:30 oo Mam-e aanacos aucTunnstos B CLUA, MnH 6app np. Hea. -0,540 -1,512 -2,013 19 cespans Hogarak uHaHcoBbie pesyrbTathl no MCOO 3a 2019r.
12 despans 22:00 . Canbao dea. Gromketa CLUIA Mnpa gonn. SHBapb 11,5 -13,3 -33,0 25 chespans TNenta duHaHcoBble pesynbTatel 1o MC®O 3a 2019r.
10-17 cheBpans BblaaHo HoBbIX kpeauTos B KHP, Mnpg oaHe siHBapb 3000 1140 26 dhespans HopHukenb DuHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.
10-17 cespanst MpsiMble nHocTp. uxeecTLmMn B KHP, cHr, rr siHBapb Hin 5,8% 26 cespanst Mail.ru Group ®uHaHcoBbIE pe3ynbTaThl no MC®O 3a 2019r.
13 cpespans 10:00 . WML, B Fepmanuu, M/M (OKOHY.) SIHBapb -0,6% -0,6% 27 chespans C6epbark ®uHaHcoBLIe pesynbTaThl o MC®O 3a 2019r.
oo MepBuyHble o6patleHus 3a nocobusimm no 6espadomue B CLUA, Tbic. np. Hea. 210 202 27 dhespans Pycluapo uHaHCOBbIe pesynbTaThl no PCEY 3a 2019r.
. Yucro nonyyatoumx nocobus no 6eapadommue B CLUA, Thic. np. Hea. 1734 1751 27 cpespanst Ewvraz OUHaHCOBbIE peaynbTaThl o MCOO 3a 2019r
13 dhespans 16:30 WML 8 CWA, m/m AHBapb 2,4% 2,3% .
13 cpespans 16:30 Baaosbiii WML & CLUA, mim sHBapL 2.2% 2.3% 28 hespans Wntep PAO ®uHaHcoBble pe3ynbTaTtbl o MC®O 3a 2019r.
14 despans 10:00 ese  BBIM Mepmanuu, npeas. oueHka, Ke/ks 40 ke. 0,1% 0,1% 2 mapta Retckuit Mup duHaHcoBble peaynbTathl no MC®O 3a 2019r.
14 despans 11:00 . WML B Micnannm, M/M (OKOHY.) AHBapb Hin -1,0% 2 mapTa MocaHepro ®duHaHcoBble pe3ynbTaTel no PCBY 3a 2019r.
14 cbeBpans 13:00 eee  BBI1eBpO30HbI, Npe/B. OLEHKa, KB/KB 4 kB. 0,1% 0,1% 3 mapTa Moc6upxa O6vem Topros 3a despans
. Toprosblit 6anaHc eBpo3oHbl, MNPA eBpo sHBapb HiA 20,7 3 mapTa PocTenekom ®uHaHcoBbIE peaynbTaTthl no MC®O 3a 2019r.
Uensi Ha umnopt s CLUA, m/m AHBapb -0.2% 0.3% 4 mapta Aapoduiot duHaHcoBbIe peaynbTaTsl no MC®O 3a 2019r.
14 cpespans 16:30 Po3HuuHble npoaaxu B CLUA, m/m SHBapb 0,3% 0,3% 5 mapa Pyclugpo ®uHaHcoBble peaynbTaThl No MC®O 3a 2019r.
14 cpespans 16:30 Po3HuuHble npogaxu B CLUIA 6e3 yieTta TpaHcnopTa, M/m SIHBapb 0,4% 0,7%
14 espans 17:15 MpOM. NPOU3BOACTSO B CLUA Ml AHBaph 01% 0.3% 6 mapTa TMK ®duHaHcoBble pe3ynbTaTbl no MCP®O 3a 2019r.
14 chespans 17:15 3arpyska MoLHoCTel B CLUA, % AHBapb 76.9% 77.0% 10 mapTa Anpoca ®duHaHcoBble pesynbTaTel no MCPO 3a 2019r.
14 cpespans 18:00 Banacsl Ha cknagax s CLUA, m/Mm nekabpb 0,1% -0,2% 10 mapra tOHunpo ®uHaHcoBble pesynbTaThl no MC®O 3a 2019r.
14 deepans 18:00 MHaekc notpe6aosepus B CLUA 0T yH-Ta Muumrana (npefs.) nekabpb 99,7 99,8 11 mapta Arnpoca PesynbTathl npopax 3a despans
Uctounuk: UHTepdakc, Bloomberg, Reuters, MCE AHanutuka & CTpatervs 11 mapTa TuHbKOMD GaHk ®duHaHcoBble pe3ynbTaTbl no MCPO 3a 2019r.
% - 3HAaUMMOCTb COBLITUS OLeHNBaeTCS No 5-6annbHol Wkane 16 mapTa Marnut ®uHaHcoBble pesynbTaTtel o MC®O 3a 2019r.
16 mapTa Pycarpo ®uHaHcoBble pesynbTaThl no MC®O 3a 2019r.
17 mapTa OHen Poccust DuHaHcoBble pesynbTaTel no MCPO 3a 2019r.
17 mapTta MTC ®uHaHcoBble pe3ynbTaTtsl o MC®O 3a 2019r.
19 mapTa X5 Retail Group ®uHaHcoBble pesynbTaTel no MC®O 3a 2019r.
20 mapTa Pacnapckas ®duHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.
29 mapTa TpaHcHed DduHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.
2 anpensi [Hetckuit Mvp ®uHaHcoBble pe3ynbTaTtbl o MC®O 3a 2019r.

WcTouHnk: aaHHble komnannia, MHTtepdakc, Bloomberg, MCB Ararnmuka & Crpatervs
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©2020 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3allMLEHbl.

HacTosawmn nHpopMaLMOHHO-aHAaINTUYECKUIA 0630p MPEeNOoCTaBASAETCAa UCKIUYNUTENBHO B MHMOPMALMOHHbLIX Lensx. Coaepallasics B HaCTOSLLEM
0630pe MHGopMauus U BbiBOAbI 6blsIM MOMYyYEHbl U OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, koTopble MAO «[poMcBsA3b6aHK», B LEIOM, CYMTAET HaAEXHbIMMU.
OnHako MAO «MpoMcBsA3b6aHK» He JaeT HMKAKUX rapaHTUil U He MpeaoCcTaBnseT HUKaKNX 3aBEPEHUN, UTO Takas MHbopMaLunsa SABISIETCA MOSTHOW U
[IOCTOBEPHOW, N, COOTBETCTBEHHO, OHA HE A0JIXKHA paccMaTpMBaTbCA Kak

NMosiHas U AoCcToBepHas. BbiBoAbl U 3asiB/IEHUS, CAeNaHHble B HAacTosILeM 0630pe, ABASIOTCS NNWb NPeAnosIOXEHUAMN, KOTOPbIE MOTYT CYLLECTBEHHO
OT/IMYaTbCs OT paKTUUeCcKkMX cobbiTun n pesynbtaToB. NMAO «lMpoMcBsa3bbaHk» He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO perynsspHo 06HOBAATL MHDOPpMaLMIO,
coaeprkallyrocs B HacTosweM ob3ope, UanM MCnpaBnsiTb HETOYHOCTU, U OCTaBASIET 3a cobOM NpaBO NMepecMOTPETb ee coAep)KaHue B Ntobo MOMEHT
6e3 npeaBapuTenbHOro yBeAOMIEHUS.

Coanepxalascsa B 063ope nHbOpMaunsa M BbIBOAbI He SBSOTCA pekoMeHAaauuen, odepTor unu npurnaweHveMm genatb odepTbl HA MOKYMKY UK
npoaaxy Kakmx-nmbo ueHHbIXx 6yMar u apyrmx uHaHCOBbIX MHCTpyMeHTOB. O630p He saBNseTCsa pekoMeHAauuen B OTHOLWEHUW MHBECTULMA U He
NnpMHMMaeT BO BHMMaHue Kakue-nubo crneumnasnbHble, ocobble WA WHAMBUAYASIbHblE WHBECTULMOHHbIE Uenu, (UHaHCOBble 06CTOATENbLCTBA M
TpeboBaHMS Kakoro-mbo KOHKPETHOro nua, KOTopoe MOXeT 6biTb noslydaTtenem HacToswero obsopa.

Coaepxawmecs B 0630pe KOMMEHTapuUM M BbiIBOAblI, B TOM 4uCle, O AENCTBMSAX UM nonutuke LB, oTpaxatlT Tonbko no3uuumto aHanutukos [MAO
«MpomcBa3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToB/ieHbl HA OCHOBE AAHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHKKaX, KoTopble MAO «lpoMcBsa3bbaHK», B
LuenoM, CHUTAET HaAEXHbIMU.

Caenkn, coBeplUEHHbIe B MPOLUSIOM M YNOMSIHYTble B HacTosiWeEM 0630pe, He Bceraa SBNASOTCA MHAMKATMBHbIMK AN ONpeaeneHus pesysbTaToB
6yaywmx caenok. MiIHBectopam HeEO6X0AMMO MPUHATL BO BHUMAHME, YTO AOXOA OT LIEHHbIX ByMar Uan ApYrux MHBECTULMIA MOXET MEHATBLCH, U LeHa
WM CTOMMOCTb LIEHHbIX ByMar U MHBECTULMIN MOXET KakK pacTu, Tak M NMagaTb, W, Kak CNeACTBME, pe3ysibTaTbl MHBECTUPOBAHUSA MOrMyT OKas3aTbCs
MeHbLUEe MepBOHAYasbHO MHBECTUPOBAHHbLIX CPEeACTB. Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMSA B MPOLUSIOM He rapaHTUpPYIOT A0X040B B 6yayLleM. MHOXECTBO
(hbaKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, UTO hakTUUeckume pesynbTaTbl 6yAyT CYyLWECTBEHHO OT/IMYATbCS OT MPOrHO30B U BbIBOAOB, COAEPXALLUXCA B
HacTosileM 0630pe, BK/OYas, B YaCTHOCTM, OOLIME SKOHOMMYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYID Cpeay, PWUCKM, CBSI3@aHHbIE C OCYLLECTBIEHMEM
AesTenbHocTM B Poccuiickon ®denepaunu, CTpPEMUTENbHbIE TEXHONIOTMYECKME W PbIHOYHbIE M3MEHEHUSI B OTPAC/isiX, B KOTOPbIX AENCTBYHOT
COOTBETCTBYIOLLME SMUTEHThI LIEHHbIX ByMar, a TakXXe MHOrne Apyrue pucku.

MAO «lMpomcBA3bbaHK», ero pyKOBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE pelleHns nofy4daTenen HacToswero o63opa,
OCHOBaHHble Ha WHdOpMaLUK, coaepXallencs B HeM, 3a NpsMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unu yuwepb, BO3HUKLIME B pe3ynbTaTe UCNO/b30BaHNS
nonay4yaTenem HacToswero o63opa MHpopMaLmmn nnm Kakon-nmbo ee yactm Npm CoBepLIEHUM onepauuni C LeHHbIMM ByMaramMm u MHbIMU UHAHCOBbLIMU
WHCTpYMeHTaMu. lNpexae 4yeM NMpuHATb pelleHrne o NpuobpeTeHmnn LeHHbIX 6yMar, noTeHUManbHbli MHBECTOP AO/XEH CaMOCTOSTENbHO U3YUUTb U
npoaHanu3anpoBaTb BCE PWUCKWU, CBHA3AHHbIE C TakKUMU UHBecTMUMAMU. Mcnonb3oBaHue wnHdOpMaunu, NpeactaBfeHHOMW B HacTtoswem o0630pe,
OCYLLEeCTBMSETCS MNOTEHUMaNbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIN CTpax W puck. Ecam npsaMo He ykasaHo obpaTHOe, HacToswunh 0630p
npefHasHa4vyeH ToNbKO ANS NuL, SBASIOWUXCSA AONYCTUMbIMKU NOMyYaTensaMu gaHHoro o63opa B TOM IOPUCAMKLMM, B KOTOPOM HAaXoA4UTCS UM K KOTOPOWN
NpUHaanexuT nonydvatenb 063opa, M KOTOpble MOryT Nosy4yaTb AAHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4tobbl pacnpocTpaHeHue AaHHOrO oTyeTa TakuM nuuam
Hapywano WM He COOTBETCTBOBASI0O 3aKoHOAATeNIbHbIM W PerynsaTopHbiM TpeboBaHMSAM YyKa3aHHOW topucamkumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbIN
nosyyaTtesnb AaHHOro o630pa BrnpasBe MCNOsb30BaTbh 0630p TOMLKO B Clyyae, €C/IN OH ABASeTCS AONYCTUMbIM MosyvyaTenem.
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